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Styrelsen och verkstillande direktoren for Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) avger fljande
arsredovisning for rikenskapsaret 2019,

Arsredovisningen ir uppriittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr), Uppgifter inom parentes avser foregdende ar,

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten
Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) har till féremal for verksamheten att investera i Chalmers
Innovation Seed Fund AB (CISF),

Bolaget har inga anstéilda. Administrationen skéts av Chalmers Ventures AB.
Foretaget har sitt sate i Véstra Gotalands lan,

Visentliga hiindelser under rikenskapsiret

Verksamheten har under dret bestdtt av investeringar enligt avtal med CISF i kombination med
kapitalforvaltning av inbetalda medel. Aktivt arbete har dven skett med att f6lja portfoljutvecklingen i
CISF och vara stittande i olika virdeskapande aktiviteter.

Investeringsatagandet frin Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) 4r 29,4 MSEK, vilket
motsvarar 17% av kapitalet i CISF.

Per 2019-12-31 uppgar investerat belopp i fonden till 29,4 MSEK.

Information om CISF

CISF investerar i innovativa, hogteknologiska nystartbolag med hog tillvaxtpotential. CISF &r pd 168,8
MSEK varav 168,8 MSEK har avropats pa balansdagen. CISF bildades den 4 juni 2008 och fonden
startade sin operativa verksamhet under det fjarde kvartalet samma ar. Fondens 16ptid #r tio 4r med
mojlighet till tre drs forlangning, om inte annat avtalas mellan dgarna.

Viisentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Vi har sirskilt beaktat hur effekterna av COVID-19 utbrottet pdverkar/kan komma att pdverka bolagets
framtida utveckling och/eller risker som kan paverka den finansiella rapporteringen framét. 1 denna
beddmning har vi kommit fram till att det foreligger en risk for behov av nedskrivning av viirden i
balansrikningen om det f6ljer lAngsiktigt negativa effekter pd bolagets olika innehav i sparen av
COVID-19. Vi kan i dagsliget inte bedéma omfattningen av dessa effekter,

Agarforhillanden
Bolaget dgs av Linsforsdkringar i Géteborg och Bohuslén 33,1%, Stiftelsen Chalmers tekniska hogskola
8,3% och Stiftelsen Chalmers Innovation 8,3%., Ovriga aktier dgs av 105 aktiesigare, dir andelen 4r 0,3%
till 3,3%. Aktiekapitalet bestdr av 250 A-aktier (10 rOster/aktie} och 2 767 B-aktier (1 rdst/aktie).
Samtliga A-aktier dgs av Stiftelsen Chalmers Innovation. ) N)/
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Flerdrsoversikt (Tkr) 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomséttning 0 0 0 0 0
Balansomslutning 24 111 27096 25294 22 890 21925
Avkastning pa eget kap. (%) neg 7 10 4 5
Soliditet (%) 100 100 100 100 100

Fér definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Forindring av eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Totalt
lkapital fond resultat resultat
Belopp vid rets ingéng 3017 000 27 153 000 -4 881 673 1 800 516 27 088 843
Disposition enligt beslut
av arets drsstimma: 1 800 516 -1 800 516 0
Arets resultat -2984808  -2984 808

Belopp vid Arets utging 3017000 27153000  -3081157  -2984808 24104 035

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen fores!ér att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 24 071 843
arets forlust -2 984 808
21 087 035
disponeras sé att
i ny rikning Gverfores 21 087 035
Foretagets resultat och stillning i Svrigt framgdr av efterfoljande resultat- och balansrikning med noter. -~
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Resultatriakning

Rirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Rirelseresuliat

Resultat frin finansiella poster

Resuitat fran 6vriga virdepapper och fordringar som
ir anlidggningstillgingar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not 2019-01-01
-2019-12-31

3 -24 847
-24 847

4 -2 999 638
39677

-2 959 961

-2 984 808

-2 984 808

-2 984 808

3 (8)

2018-01-01
-2018-12-31

-35 162
-35 162

1 815539

20139
1835678
1800 516

1800 516

1 800 516
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar

Finansiella anliiggningstillgingar
Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund

Omsittningstiligdngar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2019-12-31

5 20 628 468

30
10 788
10 818

3471 999
3 482 817

24 111 283

-
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2018-12-31

22 661 030

30
6521
9 551

4425 512
4 435063

27 096 093
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aldiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2019-12-31

3017000

27 153 000
-3 081 157
-2 984 808
21 087 035
24 104 035

7250

24 111 285
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2018-12-31

3017 000

27 153 000
-4 881 673

1 800 516
24 071 843
27088 843

7250

27096 093

....
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allmiéinna upplysningar
Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna &r oférindrade jimfort med foreghende ar.

Finansiella instrument

Huvudprinciper for virdering av innehaven r att dessa bokfdrs individuellt till marknadsvérde i enlighet
med kapitel 12 i BENAR 2012:1. Virderingen av CISF utgar frin marknadsvérderingen av de innehav
som finns i CISF portfolj. Virderingen av dessa har skett enligt de principer som IPEV (The
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines) foresprakar. Huvudprincipen for
innehav i tidig fas 4r senaste transaktionskurs som tredje part betalt ganger antal alktier under
forutsittning att inte alltfér lang tid (maximalt 20 ménader) gtt sedan sddan transaktion. I den mén
preferensaktier finns i akuellt bolag skall hinsyn tas till aktuell preferensstruktur. Finns det anledning att
ifrigasitta senaste transaktion (negativa hindelser har intréffat i bolaget eller i omviérlden) kan
nedjustering goras i 25% intervall (25%, 50%, 75% eller 100%).

Foretridesemissioner med enbart befintliga Agare skall inte utgbra bas for virdering.

Om aktuellt bofag uppnatt sddan mognad att det kan virderas med traditionella metoder (P/E, P/S,
EV/EBITDA) skall si ske. Dirvid skall lémpliga jimforelsebolag identifieras, och dessas vérdering
verifieras. Optioner och konvertibla forlagslin vérderas pd motsvarande sitt relaterat till den
underliggande aktien. Fordringar vérderas till nominellt belopp med avdrag for eventuell forlustrisk.

Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsviirden dar inget annat anges.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rérelsens huvadintikter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intdktskorrigeringar.

Balansomsiutning
Foretagets samlade tillgéngar.

Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag fr uppskjuten skatt).

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) iprocentav - |

balansomslutning.
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Uppskattningar och bedémningar

Upprittandet av boksfut och tilldmpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d4 beddmningen
gors, Uppskattningar och bedémningar dr baserade pé historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under radande omstindigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvinds for att beddma de
redovisade viirdena p tillgingar och skulder, som inte annars framgér tydligt frén andra killor. Det
verkliga utfallet kan avvika frin dessa uppskattningar och bedomningar. Uppskattningar och antaganden
ses Over regelbundet.

Enligt foretagsledningen ér visentliga beddmningar avseende tillimpade redovisningsprinciper samt

Kiillor till ostikerhet i uppskattningar, frimst relaterade till marknadsvarderingar av de finansieila
anlaggningstillgdngarna.

Not 2 Eventualforpliktelser

2019-12-31 2018-12-31
Eventualforpliktelser 2 843 401 3 810469
2 843 41 3 810 469

Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) skall enligt avtal med Chalmers Innovation Seed Fund
AB tillfora investeringskapital, vilket sker kontinuerligt tills fonden &r avstutad. Av summan pi2 843
401 avser 2 843 401 utdelning fran Chalmers Innovation Seed Fund AB som bolaget enligt avtal kan
komma aterinvestera.

Not 3 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvalining, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitréide som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller
genomforandet av sidana vriga arbetsuppgifter.

2019 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 18 125 18 126
18125 18 126

Not 4 Resultat frin dvriga viirdepapper och fordringar som iir anliggningstillgingar

2019 2018

Virdeférindring av aktier och andelar -2 999 638 745 053
Utdelning 0 1 070 486
-2 999 638 1 815 539
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Not 5 Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund AB

Ingdende anskaffningsvirden
Arets investering
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende vérdejustering

Aterforda virdejusteringar

Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade virdejusteringar

Utgdende redovisat viirde

Not 6 Viisentliga hiindelser efter riikenskapsarets slut

2019-12-31

29 665 689
967 076
30 632 765

-7 004 659
0

-2 999 638
-10 004 297

20 628 468

8 (8)

2018-12-31

29230102
435 587
29 665 689

-7 749 712
745 053

0

-7 004 659

22 661 030

Vi har sérskilt beaktat hur effekterna av COVID-19 utbrottet pAverkar/kan komma att paverka bolagets
framtida utveckling och/eller risker som kan péverka den finansiella rapporteringen framat. I denna
beddmning har vi kommit fram till att det foreligger en risk for behov av nedskrivning av vérden i
balansrikningen om det foljer 1angsiktigt negativa effekter pd bolagets olika innehav i sparen av
COVID-19. Vi kan i dagsliget inte beddma omfattningen av dessa effekter.

Goteborg 2020-04. - &
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Var revisionsberittelse har limnats 2020- 0(9 -V
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
‘\ | AN

Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor

irger von Hall

Hakan Krook
Verkstillande direktdr
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ), org.nr 556785-9235

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av drsredovisningen for Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ} fér &r 2019,

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ)s finansiella stéllning per
den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat for aret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen r forenlig med &rsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dirfér att bolagsstimman faststiiller resultatrikningen och balansrikningen for Chalmers
Innovation Affiliate Fund AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing {ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar, Vi dr oberoende i férhallande till
Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat dr tillriickliga och indamadlsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdillande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att drsredovisningen upprittas och att den ger
en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direkttren ansvarar dven for den
interna kontroll som de beddmer &r nddviindig f6r att uppriitta en drsredovisning som inte innehiller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa heror pd cegentligheter eller misstag.

Vid uppriittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstiillande direktéren fér beddmningen av
bolagets formiga att fortsitta verksamheten, De upplyser, nér s ar tillimpligt, om férhéllanden som kan paverka
formAgan att fortsiitta verksamheten och att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att gbra ndgot av detta,

Revisorns ansvar

Vara méal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsherittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hig grad av sikerhet, men 4r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sidan finns, Felaktigheter kan uppsti p4 grund av oegentligheter eller misstag och anses vara viisentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas pdverka de ekonomiska beshit som anvindare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar fér revisionen av firsredovisningen finns pi Revisersinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

lavza
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéiver vir revision av rsredovisingen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) f6r ir 2019 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhillande till Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamitat ir tillrickliga och indamdlsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret {or férslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust, Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
54 att bokfiringen, medelsforvaliningen och holagets ekonomiska angelégenheter i Gvrigt kontrolleras pd ett
betryggande sitt, Den verkstilllande direktéren ska skéta den lopande firvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de Atgirder som dr nédvindiga f6r att bolagets bokdoring ska fullgéras i
Gverensstimmelse med lag och fiir att medelsforvaltningen ska skétas pd ett betryggande siitt,

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed virt uttalande om ansvarsfrihiet, ir att inhémta
revisionshevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om néigon styrelseledamot eller verkstillande
direktiiren i ndgot visentligt avseende:

« foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan foranleda ersatiningsslkyldighet
mot bolaget

+ pdnagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mil betriiffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dédrmed vért
uttalande om detta, ir att med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget fir férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ir en hijg grad av siikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka dtgirder eller férsummelser som kan foranleda
ersitiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med akiiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vrt ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspeldionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ér en del av revisionsberéttelsen.

Goteborg 2020—@{0~'\%’

{¥hrlings PricewaterhouseCoopers AB

NN

Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor
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