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Styrelsen och verkställande direktören för Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) avger följande 
årsredovisning för räkenskapsåret 2021.
 
 
Årsredovisningen är upprättad i svenska kronor, SEK. Om inte annat särskilt anges, redovisas alla belopp 
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser föregående år.
 
 
Förvaltningsberättelse
 
 
Information om verksamheten
Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) har till föremål för verksamheten att investera i Chalmers 
Innovation Seed Fund AB (CISF).
 
Bolaget har inga anställda. Administrationen sköts av Chalmers Ventures AB.
 
Företaget har sitt säte i Västra Götalands län.
 
Väsentliga händelser under räkenskapsåret
Verksamheten har under året bestått av investeringar enligt avtal med CISF i kombination med 
kapitalförvaltning av inbetalda medel. Aktivt arbete har även skett med att följa portföljutvecklingen i 
CISF och vara stöttande i olika värdeskapande aktiviteter.
 
Investeringsåtagandet från Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) är 29,4 MSEK, vilket 
motsvarar 17% av kapitalet i CISF.
 
Per 2021-12-31 uppgår investerat belopp i fonden till 29,4 MSEK.
 
Information om CISF
CISF investerar i innovativa, högteknologiska nystartbolag med hög tillväxtpotential. CISF är på 168,8 
MSEK varav 168,8 MSEK har avropats på balansdagen. CISF bildades den 4 juni 2008 och fonden 
startade sin operativa verksamhet under det fjärde kvartalet samma år. Fonden är förlängd t om juli 2022 
med möjlighet till ytterligare ett års förlängning.
 
Värdet på fondens portfolj har utvecklats väl under året trots COVID-19 och översteg vid årsskiftet 
investerat kapital.
 
Ägarförhållanden 
Bolaget ägs av Länsförsäkringar i Göteborg och Bohuslän 33,1%, Stiftelsen Chalmers tekniska högskola
8,3% och Stiftelsen Chalmers Innovation 8,3%. Övriga aktier ägs av 105 aktieägare, där andelen är 0,3%
till 3,3%. Aktiekapitalet består av 250 A-aktier (10 röster/aktie) och 2 767 B-aktier (1 röst/aktie).
Samtliga A-aktier ägs av Stiftelsen Chalmers Innovation.
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Flerårsöversikt (Tkr) 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsättning 0 0 0 0 0
Balansomslutning 50 164 34 245 24 111 27 096 25 294
Avkastning på eget kap. (%) 32 30 neg 7 10
Soliditet (%) 100 100 100 100 100

För definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och värderingsprinciper.
 
 
Förändring av eget kapital

Aktie- Överkurs- Balanserat Årets Totalt
kapital fond resultat resultat  

Belopp vid årets ingång 3 017 000 27 153 000 -6 065 965 10 125 175 34 229 210
Disposition enligt beslut 
av årets årsstämma:
   Balanseras i ny räkning   10 125 175 -10 125 175 0
Årets resultat    15 903 699 15 903 699
Belopp vid årets utgång 3 017 000 27 153 000 4 059 210 15 903 699 50 132 909

     
Förslag till vinstdisposition
Styrelsen föreslår att till förfogande stående vinstmedel (kronor):
 
balanserad vinst 31 212 210
årets vinst 15 903 699

47 115 909
 
disponeras så att
i ny räkning överföres 47 115 909

47 115 909
 
Företagets resultat och ställning i övrigt framgår av efterföljande resultat- och balansräkning med noter.
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Resultaträkning Not 2021-01-01
-2021-12-31

2020-01-01
-2020-12-31

 

Rörelsens kostnader
Övriga externa kostnader 3 -23 997 -23 352
Rörelseresultat -23 997 -23 352

Resultat från finansiella poster
Resultat från övriga värdepapper och fordringar som 
är anläggningstillgångar 4 15 900 932 10 116 070
Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter 26 764 32 457

15 927 696 10 148 527
Resultat efter finansiella poster 15 903 699 10 125 175

Resultat före skatt 15 903 699 10 125 175

Årets resultat 15 903 699 10 125 175
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Balansräkning Not 2021-12-31 2020-12-31

 

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Finansiella anläggningstillgångar
Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund 5 47 322 424 31 421 492

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar
Övriga fordringar 30 30
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 10 640 11 511

10 670 11 541

Kassa och bank 2 831 015 2 811 777
Summa omsättningstillgångar 2 841 685 2 823 318

SUMMA TILLGÅNGAR 50 164 109 34 244 810
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Balansräkning Not 2021-12-31 2020-12-31

 

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3 017 000 3 017 000

Fritt eget kapital
Fri överkursfond 27 153 000 27 153 000
Balanserad vinst eller förlust 4 059 210 -6 065 965
Årets resultat 15 903 699 10 125 175

47 115 909 31 212 210
Summa eget kapital 50 132 909 34 229 210

Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 31 200 15 600

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 164 109 34 244 810
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Noter
 
Not 1 Redovisnings- och värderingsprinciper
 
Allmänna upplysningar
Årsredovisningen är upprättad i enlighet med årsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Årsredovisning 
och koncernredovisning (K3). 
 
Redovisningsprinciperna är oförändrade jämfört med föregående år.
 
Finansiella instrument
Huvudprinciper för värdering av innehaven är att dessa bokförs individuellt till marknadsvärde i enlighet 
med kapitel 12 i BFNAR 2012:1. Värderingen av CISF utgår från marknadsvärderingen av de innehav 
som finns i CISF portfölj. Värderingen av dessa har skett enligt de principer som IPEV (The 
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines) förespråkar. Huvudprincipen för 
innehav i tidig fas är senaste transaktionskurs som tredje part betalt gånger antal aktier under 
förutsättning att inte alltför lång tid (maximalt 20 månader) gått sedan sådan transaktion. I den mån 
preferensaktier finns i akuellt bolag skall hänsyn tas till aktuell preferensstruktur. Finns det anledning att 
ifrågasätta senaste transaktion (negativa händelser har inträffat i bolaget eller i omvärlden) kan 
nedjustering göras i 25% intervall (25%, 50%, 75% eller 100%).
Företrädesemissioner med enbart befintliga ägare skall inte utgöra bas för värdering.
Om aktuellt bolag uppnått sådan mognad att det kan värderas med traditionella metoder (P/E, P/S, 
EV/EBITDA) skall så ske. Därvid skall lämpliga jämförelsebolag identifieras, och dessas värdering 
verifieras. Optioner och konvertibla förlagslån värderas på motsvarande sätt relaterat till den 
underliggande aktien. Fordringar värderas till nominellt belopp med avdrag för eventuell förlustrisk.
 
Övriga tillgångar och skulder har upptagits till anskaffningsvärden där inget annat anges. 
 
Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsättning
Rörelsens huvudintäkter, fakturerade kostnader, sidointäkter samt intäktskorrigeringar.

Balansomslutning
Företagets samlade tillgångar.

Avkastning på eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver 
med avdrag för uppskjuten skatt).

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag för uppskjuten skatt) i procent av 
balansomslutning.
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Uppskattningar och bedömningar
Upprättandet av bokslut och tillämpning av redovisningsprinciper, baseras ofta på ledningens 
bedömningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt då bedömningen 
görs. Uppskattningar och bedömningar är baserade på historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, 
som under rådande omständigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa används för att bedöma de 
redovisade värdena på tillgångar och skulder, som inte annars framgår tydligt från andra källor. Det 
verkliga utfallet kan avvika från dessa uppskattningar och bedömningar. Uppskattningar och antaganden 
ses över regelbundet. 
 
Enligt företagsledningen är väsentliga bedömningar avseende tillämpade redovisningsprinciper samt 
källor till osäkerhet i uppskattningar, främst relaterade till marknadsvärderingar av de finansiella 
anläggningstillgångarna.
 
 
Not 2 Eventualförpliktelser

2021-12-31 2020-12-31

Eventualförpliktelser 2 166 447 2 166 447
2 166 447 2 166 447

Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) skall enligt avtal med Chalmers Innovation Seed Fund 
AB tillföra investeringskapital, vilket sker kontinuerligt tills fonden är avslutad. Av summan på 
2 166 447 avser 2 166 447 utdelning från Chalmers Innovation Seed Fund AB som bolaget enligt avtal 
kan komma återinvestera.
 
 
Not 3 Arvode till revisorer
Med revisionsuppdrag avses granskning av årsredovisningen och bokföringen samt styrelsens och 
verkställande direktörens förvaltning, övriga arbetsuppgifter som det ankommer på bolagets revisor att 
utföra samt rådgivning eller annat biträde som föranleds av iakttagelser vid sådan granskning eller 
genomförandet av sådana övriga arbetsuppgifter.
 

2021 2020

Ernst & Young AB   
Revisionsuppdrag 15 600 15 600

15 600 15 600

 
Not 4 Resultat från övriga värdepapper och fordringar som är anläggningstillgångar

2021 2020

Värdeförändring av aktier och andelar 15 900 932 10 116 070
15 900 932 10 116 070
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Not 5 Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund AB
2021-12-31 2020-12-31

Ingående anskaffningsvärden 31 309 719 30 632 765
Årets investering 0 676 954
Utgående ackumulerade anskaffningsvärden 31 309 719 31 309 719

Ingående värdejustering 111 773 -10 004 297
Årets värdejusteringar 15 900 932 10 116 070
Utgående ackumulerade värdejusteringar 16 012 705 111 773

Utgående redovisat värde 47 322 424 31 421 492

Not 6 Väsentliga händelser efter räkenskapsårets slut
Vi har särskilt beaktat hur effekterna av kan påverka bolagets framtida utveckling 
och/eller risker som kan påverka den finansiella rapporteringen framåt. I denna bedömning har vi 
kommit fram till att det föreligger en risk för behov av nedskrivning av värden i balansräkningen om det 
följer långsiktigt negativa effekter på bolagets olika innehav i spåren av konflikten. Vi kan i dagsläget 
inte bedöma omfattningen av dessa effekter.

Göteborg den 

Göran Netzler Birger von Hall
Ordförande

Claes Rydholm Håkan Krook
Verkställande direktör

Vår revisionsberättelse har lämnats den 

Ernst & Young AB

Andreas Mast 
Auktoriserad revisor
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