Arsredovisning

for

Chalmers Innovation Affiliate Fund AB
(publ)

556785-9235

Rikenskapséret

2021

Innehallsforteckning

Forvaltningsberittelse
Resultatrikning
Balansrikning

Noter

Underskrifter

o N A~ W =

Assently: 16f8f2de57a5def9edb7d08008b974843590fedee042071a018740a6a87c0766d723feb668beda35b3e7ca37e42e9e113b63a7da7b2b6673517148ce79e4fc6e



Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) 1(8)
Org.nr 556785-9235

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) avger foljande
arsredovisning for rdkenskapsaret 2021.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregdende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) har till féremal for verksamheten att investera i Chalmers
Innovation Seed Fund AB (CISF).

Bolaget har inga anstidllda. Administrationen skots av Chalmers Ventures AB.
Foretaget har sitt site i Véstra Gotalands 14n.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Verksamheten har under aret bestatt av investeringar enligt avtal med CISF i kombination med
kapitalforvaltning av inbetalda medel. Aktivt arbete har dven skett med att folja portfoljutvecklingen i
CISF och vara stottande i olika vardeskapande aktiviteter.

Investeringsatagandet fran Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) &r 29,4 MSEK, vilket
motsvarar 17% av kapitalet i CISF.

Per 2021-12-31 uppgér investerat belopp i fonden till 29,4 MSEK.

Information om CISF

CISF investerar i innovativa, hogteknologiska nystartbolag med hog tillvaxtpotential. CISF ar pa 168,8
MSEK varav 168,8 MSEK har avropats pa balansdagen. CISF bildades den 4 juni 2008 och fonden
startade sin operativa verksamhet under det fjarde kvartalet samma é&r. Fonden &r forléngd t om juli 2022
med mojlighet till ytterligare ett ars forléngning.

Virdet pa fondens portfolj har utvecklats val under aret trots COVID-19 och 6versteg vid arsskiftet
investerat kapital.

Agarforhallanden

Bolaget dgs av Lansforsdkringar i Goteborg och Bohuslidn 33,1%, Stiftelsen Chalmers tekniska hogskola
8,3% och Stiftelsen Chalmers Innovation 8,3%. Ovriga aktier igs av 105 aktiedigare, dir andelen ir 0,3%
till 3,3%. Aktiekapitalet bestar av 250 A-aktier (10 roster/aktie) och 2 767 B-aktier (1 rost/aktie).
Samtliga A-aktier dgs av Stiftelsen Chalmers Innovation.
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Flerarsoversikt (Tkr) 2021 2020 2019 2018
Nettoomséttning 0 0 0 0
Balansomslutning 50 164 34245 24111 27096
Avkastning pé eget kap. (%) 32 30 neg 7
Soliditet (%) 100 100 100 100
For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.
Forindring av eget kapital
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets
kapital fond resultat resultat
Belopp vid érets ingang 3017 000 27 153 000 -6 065 965 10 125 175
Disposition enligt beslut
av drets drsstimma:
Balanseras i ny rikning 10125175  -10125175
Arets resultat 15903 699
Belopp vid arets utging 3017 000 27 153 000 4059 210 15903 699

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst

arets vinst

disponeras sa att
i ny rdkning overfores

31212210
15 903 699
47 115 909

47 115 909
47 115 909

2(8)

2017
25294

10
100

Totalt
34229210
0

15903 699
50 132 909

Foretagets resultat och stillning i ovrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrikning med noter.

Assently: 16f8f2de57a5def9edb7d08008b974843590fedee042071a018740a6a87c0766d723feb668beda35b3e7ca37e42e9e113b63a7da7b2b6673517148ce79e4fc6e



Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ)
Org.nr 556785-9235

Resultatrakning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som
ar anldggningstillgdngar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

2021-01-01
-2021-12-31

-23 997
-23 997

15900 932

26 764
15927 696
15903 699

15903 699

15903 699

3(8)

2020-01-01
-2020-12-31

-23 352
-23 352

10116 070

32 457
10 148 527
10 125 175

10 125 175

10 125 175
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2021-12-31

5 47 322 424

30
10 640
10 670

2831015
2 841 685

50 164 109

4(8)

2020-12-31

31421492

30
11511
11 541

2811777
2 823 318

34244 810
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2021-12-31

3017000

27 153 000

4059 210
15903 699
47 115 909
50 132 909

31200

50 164 109

5(8)

2020-12-31

3017000

27 153 000
-6 065 965
10 125 175
31212210
34229 210

15 600

34244 810
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméanna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ér ofordndrade jaimfort med foregaende ar.

Finansiella instrument

Huvudprinciper for virdering av innehaven ér att dessa bokfors individuellt till marknadsvirde i enlighet
med kapitel 12 i BFNAR 2012:1. Vérderingen av CISF utgar fran marknadsvérderingen av de innehav
som finns i CISF portfolj. Varderingen av dessa har skett enligt de principer som IPEV (The
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines) foresprakar. Huvudprincipen for
innehav i tidig fas dr senaste transaktionskurs som tredje part betalt ganger antal aktier under
forutsittning att inte alltfor lang tid (maximalt 20 manader) gétt sedan sadan transaktion. I den man
preferensaktier finns i akuellt bolag skall hdnsyn tas till aktuell preferensstruktur. Finns det anledning att
ifrdgasdtta senaste transaktion (negativa hindelser har intréffat i bolaget eller i omvérlden) kan
nedjustering goras i 25% intervall (25%, 50%, 75% eller 100%).

Foretrddesemissioner med enbart befintliga dgare skall inte utgéra bas for vardering.

Om aktuellt bolag uppnatt sadan mognad att det kan varderas med traditionella metoder (P/E, P/S,
EV/EBITDA) skall sa ske. Darvid skall lampliga jaimforelsebolag identifieras, och dessas vérdering
verifieras. Optioner och konvertibla forlagslan viarderas pa motsvarande sétt relaterat till den
underliggande aktien. Fordringar véirderas till nominellt belopp med avdrag for eventuell forlustrisk.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dér inget annat anges.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intaktskorrigeringar.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt).

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.
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Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pd ledningens
bedomningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& bedémningen
gors. Uppskattningar och beddmningar dr baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under radande omsténdigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att bedoma de
redovisade véirdena pé tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och bedomningar. Uppskattningar och antaganden
ses Over regelbundet.

Enligt foretagsledningen dr vésentliga bedomningar avseende tillimpade redovisningsprinciper samt

kallor till osdkerhet i uppskattningar, framst relaterade till marknadsvérderingar av de finansiella
anliaggningstillgdngarna.

Not 2 Eventualforpliktelser

2021-12-31 2020-12-31
Eventualforpliktelser 2 166 447 2 166 447
2166 447 2166 447

Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) skall enligt avtal med Chalmers Innovation Seed Fund
AB tillfora investeringskapital, vilket sker kontinuerligt tills fonden &r avslutad. Av summan pa

2 166 447 avser 2 166 447 utdelning fran Chalmers Innovation Seed Fund AB som bolaget enligt avtal
kan komma aterinvestera.

Not 3 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana Ovriga arbetsuppgifter.

2021 2020

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 15 600 15 600
15600 15600

Not 4 Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som ér anléiggningstillgangar

2021 2020
Virdeforandring av aktier och andelar 15900 932 10116 070
15900 932 10 116 070
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Not 5 Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund AB

2021-12-31 2020-12-31
Ingéende anskaffningsvérden 31309 719 30632765
Arets investering 0 676 954
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 31309 719 31309 719
Ingaende virdejustering 111 773 -10 004 297
Arets virdejusteringar 15900 932 10 116 070
Utgidende ackumulerade virdejusteringar 16 012 705 111 773
Utgiende redovisat virde 47 322 424 31421492

Not 6 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Vi har sérskilt beaktat hur effekterna av det geopolitiska ldget kan paverka bolagets framtida utveckling
och/eller risker som kan paverka den finansiella rapporteringen framat. I denna bedémning har vi
kommit fram till att det foreligger en risk for behov av nedskrivning av virden i balansrédkningen om det
foljer langsiktigt negativa effekter pé bolagets olika innehav i spéren av konflikten. Vi kan i dagslédget

inte bedoma omfattningen av dessa effekter.

Goteborg den

Goran Netzler Birger von Hall
Ordftrande
Claes Rydholm Hakan Krook

Verkstéillande direktor

Var revisionsberittelse har ldimnats den

Ernst & Young AB

Andreas Mast
Auktoriserad revisor
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Building a better
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ), org.nr 556785-9235

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Chalmers In-
novation Affiliate Fund AB (publ) fér rékenskapsaret 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga av-
seenden rattvisande bild av Chalmers Innovation Affiliate Fund
AB (publ) s finansiella stallning per den 31 december 2021 och
av dess finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningsla-
gen. Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisning-
ens Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Au-
diting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Vi &r oberoende i férhallande till Chalmers Innovation Af-
filiate Fund AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
&dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
fér att arsredovisningen upprattas och att den ger en réattvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstal-
lande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer &r nédvandig for att uppratta en drsredovisning som
inte innehdller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pad oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for bedémningen av bolagets for-
maga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r till-
|dmpligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fort-
satta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om sty-
relsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt al-
ternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsre-
dovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara utta-
landen. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig

felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasent-
liga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas pa-
verka de ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av enrevision enligt ISA anvander vi professionellt om-
doéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer viriskerna fér vdsentliga felaktig-
heter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revis-
ionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att ut-
gdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upp-
tacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hdgre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivite-
teniden interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande di-
rektérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drarvienslutsats om lampligheteni att styrelsen och verk-
stallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdamtade revisionsbevisen, om
det finns ndgon véasentlig osékerhetsfaktor som avser sad-
ana héandelser eller férhallanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osa-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta upp-
marksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplys-
ningar &r otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida hdndelser eller férhallanden gora att ett bo-
lag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar viden dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysning-
arna, och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett s&tt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den in-
terna kontrollen som vi identifierat.

Penneo dokumentnyckel: DDB8C-U42GS-FGC4T-UWOSP-JELTF-HZ1EM
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstdllande direktérens férvalt-
ning fér Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) for ra-
kenskapsaret 2021 samt av férslaget till dispositioner betréf-
fande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamo-
ter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskaps-
aret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Vi &r oberoende i férhallande till Chalmers Innovation Af-
filiate Fund AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposit-
ioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till ut-
delning innefattar detta bland annat en bedémning av om ut-
delningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sé&tt. Verkstéllande di-
rektéren ska skoéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgdras i
Overensstammelse med lag och fér att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
foér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vésent-
ligt avseende:

o féretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon fér-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betr&ffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige an-
vander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskap-
erna. Vilka tillkommande granskningsatgédrder som utférs bas-
eras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk
och vésentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r vésentliga
for verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha
sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om an-
svarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens for-
slag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om foérslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den
Ernst & Young AB

Andreas Mast
Auktoriserad revisor
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