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Férvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direkidren for Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ.), 556785-8235
far harmed avge arsredovisning faor 2011,

Information om verksamheten

Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) har till foremal att investera i Chalmers Innovation Seed
Fund AB

Bolaget har inga anstallda, Administrationen skéts av Stiftelsen Chalmers Innovation dar VD
enganerats.

Handelser 2011

Under aret har VD-byte skett till en foljd av att tidigare VD Olle Stenberg lamnat sitt uppdrag pé
Stiftelsen Chalmers innovation. Till ny VD utsags Timo Lehes, som ocksé &r Investment Manager pa
Stiftelsen Chalmers Innovation. Investeringsatagandet fran Chalmers Innovation Affiliate Fund AB
(publ) &r 29.4 MSEK vilket &r 17 % av totala kapitalet i Chalmers Innovation Seed Fund AB. Per
7011-12-31 uppgdr investerat belopp i fonden till 13,4 MSEK och det kvarstar 16,0 MSEK av
atagandet.

Utsikter 2012

Under 2012 férvantas Chalmers Innovation Seed Fund AB fortsdtta investeringsverksamheten. Utdver
kvartalsvisa kapitalanrop till Chalmers Innovation Seed Fund AB kommer lépande omplacering ske av
likvider i Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ).

Agarférhallanden

Bolaget &gs av Lansforsakringar | Goteborgs och Bohuslan 33,1 %, Stiftelsen Chalmers Tekniska
Hégskola 8,3 % och Stiftelsen Chalmers Innovation 8,3 %. Owriga aktier &gs av 107 aktiedgare, dar
andelen &r 0,3 % till 3,3 %.

Dispositioner betridffande vinst eller forlust

Belopp i kr
Styrelsen foreslar att tll forfogande staende meadel:
balanserat resultat 25 182 388
arets resultat <1700 515
Totalt 23481 873
disponeras for
balanseras i ny rakning 23481873
Summa 23481873

Vad betraffar foretagets resultat och stéllning i évrigt, hanvisas till efterfoljande resultat- och
balansrakningar med tillhdrande bokslutskemmentarer,
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Resultatrdkning

Belopp 1 kr T Nol  2011-01-01-  2010-01-01-
2011-12-31 2010-12-31

Rdrelsens kostnader
Owriga externa kostnader -55 336 25723

Rérelseresultat 55 336 25725

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran &vriga vardepapper och fordringar

som &r anlaggningstillgéngar 1 -2 401 544 -1 182 926
Rénteintakter och liknande resultatposter 7566 365 186 125
Rantekostnader och liknande resultatposter - _# -162 897
Resultat efter finansiella poster -1 700 515 -1 195 423
Resultat fore skatt -1 700 515 -1 195 423

Arets resultat 47005616  -1195423
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Balansrakning

305}

Belopp i kr Not 2011-12-31 2010-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund AE 2 10047 724 7988843

Andra langfristiga vardepappersinnehav 3 9671 256 -
19 718 980 7989843

Summa anlidggningstillgangar 19718 980 7989 943

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 118 575 72 458

118 575 72458

Kassa och bank 6 682 478 20158 147

Summa omsittningstillgangar 6 801 053 20 230 805

SUMMA TILLGANGAR 26 520 033 28 220 548
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Balansrikning
Belopp i kr ' “Nol 2011-12-31  2010-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4
Bunde! eget kapital
Aktiekapital (250 A-aktier, 2767 B-aklier) 3017 000 3017 000
3017 000 3017 000
Fritt egel kapital
Overkursfond 27 153 000 27 153000
Balanserade medel -1970612 -f75 188
Arets resultat -1 700 515 -1 195 423
23481873 25 182 388
Summa eget kapital 26 408 873 28 199 368
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21160 21160
21160 21160
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 520 033 28 220 548
Stillda sikerheter och ansvarsférbindelser
Stillda sdkerheter
2071-12-51 2010-12-31
Pantar och sékerheter for egna skulder inga Inga
Ansvarsforbindelser
Ansvarsfarbindelser Inga Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmé&nna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokfringsndmndens
allménna rad.

Virderingsprinciper mm

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de ber&iknas inflyta. Ovriga tillgdngar och skulder har
upptagits till anskaffningsvarden déar inget annat anges.

Ciwriga aktier och andelar har upptagits till anskaffningsvarden. Vid indikatorer pa en vérdenedgang
varderas andelamna till det I4gsta av anskaffningsvérdet och det bedmda marknadsvardet.

Noter

Not 1 Resultat fran évriga vérdepapper och fordringar som &r
anldggningstillgangar
2011-01-01-  2010-01-01-
2011-12-31 2010-12-31

Nedskrivningar av aktier ach andelar 2124171 1192 926
Medskrivningar av tvriga vardepappersinnehay 277 373 .
Summa 2 401 544 1192926

Not 2 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2011-12-31 2010-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-\fid drets borjan 8 182 869
-Arets investeringar 4 181 952 8 182 869
T 13 384 B21 9 182 869
Ackumulerade nedskrivningar,
Vid &rets bérjan 1192 926
-Arets nedskrivningar 2124171 -1192 926
-3 317 097 -1192 926
Redovisat virde vid arets slut 10 047 724 7 989 943

Not 3 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2011-12-31 2010-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:

-Arets investering 9 948 529

ardefsrandring - 277 373 -
9671 256_ &

Redovisat varde vid arets slut 9671 256 -

Avser Lansfarsikringar Hypotek 505 med rlig avkastning om 4,5 % och Aterbetalning 2013-08-18.
Nedskrivningen ar gjord till marknadsvérdet pa balansdagen. Hypoteket har under aret gett en
ranteintékt om 537 075 kr.
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Not 4 Eget kapital

Aktie-  Owerkurs- Balanserat  Arels Eget
kapital fond resuftat resuftat Kapital
Ingaende balans 2010-01-01 3017 000 27 153 000 -775 189 29 394 811
Disposition av féregaende &rs resultat 775188 775188 -
Arets resultat _ -1195423 -1195 423
Utgaende balans 2010-12-31 3017 000 27 153 000 -775189 -1 195 423 28 199 388
Disposition av féregaende ars resultat -1 195423 1195 423 -
Arets resultat -1700515 -1700 515
Utgaende balans 2011-12-31 3017 000 27 153000 -1 970612 -1 700 515 26 498 873
Antal aktier Jm7
Varav A-aklier 250
B-aktier 2767

Samtliga A-aktier &gs av Stiftelsen Chalmers Innovation
A-aktier tio roster
B-aktier en rast

Underskrifter

Goteborg 2012-04-18
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REVISORSPATECKNING
Var revisionsberattelse har ldmnats den 2012-04-16
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Revisionsberattelse

Till &rsstdmman i Chalmers innovation Affiliate Fund AB (publ.), crg, nr. 556785 - 9235

Rapport om arsredovisningen

Wi har reviderat drsredovisningen f&r Chalmers Innovalion
Affiliate Fund AB {publ.) far rikenskapsaret 2011,

Styrefsens ach verkisidliande direktorens ansvar Tor
arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdilandes direktdren som har an-
syaraet far att uppratta en drsredovisning som ger en ratt-
visande bild enligt rsredovisningslagen och fér den interna
kontrell som styrelsen och wverkstallande direktdren be
ddmer ar nidvandig fér atl uppratta en arsredovisning som
inte innehaller vasentlioa felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pé fel,

Revisorns ansvar

WArt ansvar gr att uttala oss om arsredovisningen pd grund-
val av var revision, Vi har utfort revisionen enligl Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed |
Sverige. Dessa standarder kraver att vi folier yrkeselisks
kray samt planerar och uttar revisionen fér atl uppnd rimlig
sdkerhet att drsredovisningen inte innehller vasentliga fel-
aktigheter,

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamla
revisionshevis om belopp ach annan information i Arsredo-
yisningen. Revisorn vilier vilka algérder som ska utforas,
hland annat genom att bediéma riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i Arsredovisningen, vare sig dessa beror pd
cegantligheter eller pd fel. Wid denna riskbeddmning
beaktar revisorn de delar av den interna Kontrollen som ar
relevanta fir hur bolagel upprétiar drsredovisningen far att
ge en rattvisande bild i syfle att utforma granskningsatgér-
der som ar &dndamdlsenliga med hdnsyn till omstandig-
naterna, moen inte i syfle atl gdra ett uttalande om effekbivi
tetenn | bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksd en uivardering av andamalsenligheten i de redovis
ningsprinciper sem har anvants och av rimligheten i styrel
sens och o verkstallande direktérens uppskattningar i redo-
visningen, liksom en utydrdering av den dvergripands
presenlationen i arsredovisningen.

Vi ansar att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vira ultalanden,

Utialanden

Enliot war uppfatining har arsredovisningen upprattats |
enlighet med rsredovisningslagen cch ger en | alla vasent-
ligs avseenden rdttvisande bild av Chalmers Innovation
Affiliate Fund ABs (publ} finansiela stdllning per den 31
december 2011 ach av dess finansiella resultat fér drel en-
[fgt arsredovisningslagen, Férvaltningsberdlielsen & Mren-
lig med arsredovisningens dvriga delar,

Wi Lillsbyrker darfar att drsstamman faststaller resultatrdk-
ninoen och balansrakningsn,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven revide-
rat torslaget tll disposibioner belraffande bolagels vinst
aller tarlust samt styrelisens och verkstallande direkidgrens
thrvaftning tir Chalmers  Innovation Affilate Fund AB
(publytér 2011,

Styrelsens ach verkstdilande direhtdrens ansvar

Dat &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till disposi
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar
styrelsen cch verkstillande direktéren som har ansvaret fir
farvaltningen enligt aktiebelagslagen.

Revisarns ansvar

Yart ansvear ar att med rimlig sakerhet uttala oss om férsla-
gel lill dispositioner av bolagets vinst eller fériust och om
farvaltningen pd grundval av war revisicn, Y1 har utférl
rovisionen enligl god revisicnssed § Sverige,

Som underlag tér vart uttalande om styrelsens farslag fill
dispositioner betraffande bolagels vinst eller f&riust har
granskat om férslaget ar farenligl med akbicbolagslagen.

Som underlag f5r wirt uttalanda om ansvarstrinet har i
utdiver var revision ay arsredovisningan granskat visentliga
Beslut, atgdrder con firnallanden i bolaget fir att kunna
bedéma om nagon styrelseledamet eller varkstillande
dirgktéren ar ersdttningsskyldig mol bolaget. Vi har dven
granskat om nagon slyrelseledamol eller verkstillande
direktdren pa annat sall har handlat i slrid med akliebolags-
lagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat dr tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Wi tillstyrker att Arsstdmman disponerar vinsten enligt fér
slaget | forvaltningsberdtielsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren anzvarsfrinet for
rakenskapsaret,

Gitehorg den 16 april 2012

Ernsk-&. Young A8
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Auktoriserad revisor
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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot intygar harmed dels att denna kopia av arsredovisningen
fverensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststallts pé arsstamma
2012-06-22. Stamman beslot ocksa att godkénna styrelsens ftrslag till resultatdisposition.

Gateborg 2012-

Géran Netzler
Styrelsecrdf$rande



