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Foérvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ), 556785-9235
far harmed avge arsredovisning fér 2014.

Allmant om verksamheten

Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) har till féremal att investera i Chalmers Innovation Seed
Fund AB (CISF).

Bolaget har inga anstallda. Administrationen skots av Stiftelsen Chalmers Innovation.

Héndelser 2014

Verksamheten har under aret bestatt av investeringar enligt avtal med CISF i kombination med
kapitalférvaltning av inbetalda medel. Aktivt arbete har dven skett med att fdlja portfoljutvecklingen i
CISF och vara stéttande i de aktiviteter som &r passande. Styrelse och VD har dven deltagit i forum
kring CISF dér de stdrre deldgarna &r representerade for att ge CISF deldgarnas syn pa aktuella
fragestéliningar.

I juli salde CISF ett av sina bolag till en amerikansk industriell kbpare. Investeringen har inneburit en
god avkastning och bidrog till en utdelning pa 3 MSEK till CIAF under aret.

Investeringsatagandet fran Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) &r 29,4 MSEK, vilket
motsvarar 17% av kapitalet i CISF.

Per 2014-12-31 uppgar investerat belopp i fonden till 24,1 MSEK. Kvarstar 5,3 MSEK av det
ursprungliga atagandet och tillkommer atagande pa ytterligare 3,0 MSEK pa grund av erhallen
utdelning som kan komma att aterkallas av CISF.

Information om CISF

CISF investerar i innovativa, hogteknologiska nystartbolag med hég tillvéxtpotential. CISF &r pa 168,8
MSEK varav 138,2 MSEK har avropats pa balansdagen. CISF bildades den 4 juni 2008 och fonden
startade sin operativa verksamhet under det fiardekvartalet samma ar. Fondens |6ptid ar tio ar med

méjlighet till tre ars férldngning.

Utsikter 2015
Under 2015 férvantas CIAF fortsatta verksamheten med att genomféra investeringar enligt avtal med

CISF och foérvalta den egna kassan samt stétta fonden (CISF).

Agarférhallanden
Bolaget 4gs av Lansforsakringar i Géteborgs och Bohuslan 33,1%, Stiftelsen Chalmers Tekniska

Hogskola 8,3% och Stiftelsen Chalmers Innovation 8,3%. Ovriga aktier &gs av 108 aktiedgare, dar
andelen &r 0,3% till 3,3%. Aktiekapitalet bestar av 250 A-aktier (10 roster/aktie) och 2 767 B-aktier
(1 rost/aktie). Samtliga A-aktier &gs av Stiftelsen Chalmers Innovation.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning
2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Nettoomséttning = = 5 =
Balansomslutning 20970252 24054284 24593822 26520033

Avkastning pa eget kapital % neg 4 neg neg
Soliditet % 100 100 94 100
v
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Byte av redovisningsprincip
Fran och med den 1 januari 2014 tillmpar féretaget BFNAR 2012:1.

Byte av redovisningsprinciper har inte inneburit nagra véasentliga skillnader.

Hindelser efter rikenskapsarets utgang
Inga vésentliga handelser har skett efter rakenskapsarets utgang.

Férslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

2(8)

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel, kronor 17 850 939, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr
balanserat resultat 21019 159
arets resultat -3 168 220
Totalt 17 850 939
balanseras i ny rakning 17 850 939
17 850 939

Summa

Vad betraffar foretagets resultat och stalining i évrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och

balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatrakning

Belopp i kr Not 2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4 -38 094 -53 805

Roérelseresultat -38 094 -53 805

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar

som &r anlaggningstillgangar 5 -3171499 670 399

Rénteintékter och liknande resultatposter 126 473 343 474

Resultat efter finansiella poster -3 083 120 960 068

Resultat fore skatt -3083120 960 068

Skatt pa arets resultat 6 -85 099 -113 747

Arets resultat -3 168 219 846 321

b.
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Balansrakning

4(8)

Belopp i kr Not 2014-12-31 2013-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund 7 11 891 065 15 836 997

Andra langfristiga vardepappersinnehav 8 2033 860 2 067 000
13 924 925 17 903 997

Summa anlédggningstillgangar 13 924 925 17 903 997

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 42 888 49 641

42 888 49 641

Kassa och bank 7002 439 6 100 646

Summa omsittningstillgdngar 7 045 327 6 150 287

SUMMA TILLGANGAR 20970 252 24 054 284

LV
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Balansrikning
Belopp i kr Not 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9,10
Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 017 aktier) 3017 000 3017 000
3017 000 3017 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 27 153 000 27 153 000
Balanserad vinst eller férlust -6 133 841 -6 980 162
Avrets resultat -3 168 220 846 321
17 850 939 21019 159
Summa eget kapital 20 867 939 24 036 159
Kortfristiga skulder
Skatteskulder 83 938 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 18 375 18 125
102 313 18 125
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 970 252 24 054 284
Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser
Stéllda sakerheter
2014-12-31 2013-12-31
Stéllda panter och s&kerheter Inga Inga
Ansvarsférbindelser
Ansvarsférbindelser 8 324 626 7516 822

Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) skall enligt avtal med Chalmers Innovation Seed
Fund AB tiliféra investeringskapital, vilket sker kontinuerligt tills fonden &r avslutad ar 2018 (med

méjlighet till 3 ars foriangning).
v
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprin ciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Det &r forsta gdngen BFNAR 2012:1 tilldmpas.

Byte av redovisningsprinciper har inte inneburit négra vasentliga skillnader.

Vérderingsprinciper m m
Tillgéngar, avséttningar och skulder har virderats utifrén anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Ovriga aktier och andelar har upptagits till anskaffningsvarden. Vid indikatorer pa en vérdenedgang
vérderas andelarna till det lagsta av anskaffningsvardet och det bedémda ateranskaffningsvardet.

Not 2 Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Avkastning pa eget kapital:
Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Soliditet:
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.

Not 3 Anstillda och personalkostnader
Bolaget har ej haft nagra anstillda under verksamhetséret. Ers4ttningar till styrelsen har ej utgatt.

Kénsfoérdelning i foretagsledningen
2014-12-31 2013-12-31

Andel kvinnor
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%

Not 4 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2014-01-01-  2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31

Ernst & Young AB
Revisionsarvode 18 375 33125
Summa 18 375 33125

| féregaende ars belopp 33 125 kr ingar revisionsarvode for rdkenskapsaret 2012 med 15 000 kr.
v
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Not 5 Resultat fran 6vriga vdrdepapper och fordringar som ar

anldaggningstillgangar
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2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Utdelning 2985673 -
Vardef6randring av aktier och andelar -6 124 032 908 430
Vardeférandring av Ovriga vardepappersinnehav -33 140 -43 311
Resultat vid férséljning - -194 720
Summa -3 171 499 670 399
Not 6 Skatt pa arets resultat
2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Aktuell skattekostnad -85 099 -113 747
-85 099 -113 747
Avstdmning av effektiv skatt
2014-01-01- 2013-01-01-
2014-12-31 2013-12-31
Resultat fére skatt -3083 120 960 068
Skatt enligt géllande skattesats 22% 678 286 -211 214
Ej avdragsgilla kostnader -1 354 577 -52 366
Ej skattepliktiga intékter 656 847 199 855
Skatt hanforlig till tidigare ar -65 655 -113 747
Ovrigt, ej bokférd skatt 2013 63 725
Redovisad effektiv skatt -85 099 -113 747
Not 7 Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund AB
2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 21902973 19 837 749
-Arets investering 2178 100 2 265 224
24 081073 21902973
Ackumulerade nedskrivningar:
-Vid arets borjan -6 065 976 -6 974 406
-Arets nedskrivningar -6 124 032 908 430
-12 190 008 -6 065 976
Redovisat virde vid arets slut 11 891 065 15 836 997
Not 8 Andra langfristiga virdepappersinnehav
2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vérde vid arets bérjan 2 067 000 9510 366
-Arets investering - 2110 311
-Vérdeférandring -33 140 -43 311
-Resultat vid férsaljning - -194 720
-Arets avyttring - -9 315 646
Redovisat virde vid arets slut 2033 860 2067 000

Avser SEB Obligation med en arlig avkastning om 4,0%.

Obligationen har under &ret gett en ranteintakt om 42 888 kr och per balansdagen och har en

nedskrivning gjorts med 33 140 kr till ateranskaffningsvirde. _
L
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Not 9 Eget kapital i ingéngsbalansréikning

Balanserat
Bundet eget Overkurs- resultat ink/
kapital fonder arets resuitat
Enligt faststalld
balansrakning 2012-12-31 3017 000 27 153 000 -6 980 162
Effekter av byte av
redovisningsprincip (BR) - - -
Justerad balans efter
byte av redovisningsprincip 2013-01-01 3017 000 27 153 000 -6 980 162
Arets resultat enligt faststalld resultatrdkning 846 321
Effekter av byte av
redovisningsprincip (RR) - - -
Utgaende balans 2013-12-31 3017 000 27 153 000 -6 133 841
Not 10 Eget kapital
Aktie- Overkurs-  Balanserat Arets
kapital fond resultat resultat Totalt
Vid drets bérjan 3017000 27 153 000 -6 980 162 846 321 24036 159
Disposition enl arsstammobesiut
Omféring av fg ars resultat 846 321 -846 321
Arets resultat -3 168 219
Vid arets slut 3017000 27 153 000 -6 133 841 -3168219 20 867 939
Underskrifter
oY - 1&g
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Verkstéllande direktsr

Var revisionsberittelse har [&mnats den 2—"”/ 4 2018

Ernst & Young AB

Haréavi
Auktorisefad revisor
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Revisionsberédttelse

Till drsstdmman i Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ), org.nr 556785-9235

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen fér Chalmers
Innovation Affiliate Fund AB (publ) fér rakenskapsaret
2014,

Styrelsens och verkstdilande direktérens ansvar for
drsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret for att uppratta en arsredovisning som ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstallande direktéren be-
démer ar nédvandig for att upprétta en arsredovisning som
inte innehaller véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen p& grund-
val av var revision. Vi har utfért revisionen enligt Interna-
tional Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen fér att uppna rimlig sikerhet
att arsredovisningen inte innehdller visentliga felaktig-
heter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredo-
visningen. Revisorn véljer vilka atgirder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna fér vésentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror p3
oegentligheter eller pd fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen fér att
ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgér-
der som ar andamalsenliga med héansyn till omstandig-
heterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektivi-
teten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksad en utvardering av dndamalsenligheten i de redovis-
ningsprinciper som har anvdnts och av rimligheten i styrel-
sens och verkstdllande direktdrens uppskattningar i redo-
visningen, liksom en utvdrdering av den &vergrinande
presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga
och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla vasent-
liga avseenden rdttvisande bild av Chalmers Innovation
Affiliate Fund AB (publ)s finansiella stéllning per den
31 december 2014 och av dess finansiella resultat for aret
enligt &rsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r
forenlig med arsredovisningens évriga delar,

Vi tillstyrker darfér att arsstdmman faststéller resultat-
rakningen och balansrékningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av forslaget till dispositioner betraffande bola-
gets vinst eller foérlust samt styrelsens och verkstdllande
direktorens férvaltning for Chalmers Innovation Affiliate
Fund AB (publ) for 2014,

Styreisens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r
styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret fér
forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om férsla-
get till dispositioner betraffande bolagets vinst elfer forlust
och om férvaltningen pd grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt ged revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utéver var revision av arsredovisningen granskat vasentliga
beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren ar ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven
granskat om ndagon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirdckliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt f&r-
slaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for
rdkenskapsaret.

Goteborg den 1:'}" april 2015
Ernst & Young AB

Hans Gavi
Auktori




