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Styrelsen och verkstillande direktdren for Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ), med séte i
Vistra Gotalands lin, far hirmed avge arsredovisning for rdkenskapséret 2015.

Arsredovisningen dr uppriittad i svenska kronor, SEK.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten
Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) har till foremal att investera i Chalmers Innovation Seed
Fund AB (CISF).

Bolaget har inga anstillda. Administrationen skéts av Chalmers Ventures AB.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret och efter dess utgiang

Verksamheten har under dret bestatt av investeringar enligt avtal med CISF i kombination med
kapitalforvaltning av inbetalda medel. Aktivt arbete har dven skett med att folja portfoljutvecklingen i
CISF och vara stottande i de aktiviteter som &r passande. Styrelse och VD har dven deltagit i forum kring
CISF dir de storre deldgarna ér representerade for att ge CISF deldgarnas syn pa aktuella
fragestillningar.

Investeringsatagandet fran Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) ar 29,4 MSEK, vilket
motsvarar 17% av kapitalet i CISF.

Per 2015-12-31 uppgér investerat belopp i fonden till 25,9 MSEK, kvarstar 3,5 MSEK av atagandet.

Information om CISF

CISF investerar i innovativa, hogteknologiska nystartbolag med hog tillvéxtpotential. CISF dr pd 168,8
MSEK varav 148,7 MSEK har avropats pa balansdagen. CISF bildades den 4 juni 2008 och fonden
startade sin operativa verksamhet under det fjirdekvartalet samma ar. Fondens I8ptid dr tio &r med
mdjlighet till tre ars forlingning.

Utsikter 2016
Under 2016 forvintas Chalmers Innovation Affiliate Fund AB fortsitta verksamheten med att genomfora
investeringar enligt avtal med CISF och férvalta den egna kassan samt st&tta fonden (CISF).

Agarforhillanden

Bolaget #gs av Lansférsakringar i Goteborg och Bohusldn 33,1%, Stiftelsen Chalmers tekniska hdgskola
8,3% och Stiftelsen Chalmers Innovation 8,3%. Ovriga aktier dgs av 108 aktiedgare, dir andelen &r 0,3%
till 3,3%. Aktiekapitalet bestar av 250 A-aktier (10 roster/aktie) och 2 767 B-aktier (1 rost/aktie).
Samtliga A-aktier dgs av Stiftelsen Chalmers Innovation.

Flerarsoversikt (Tkr) 2015 2014 2013 2012 2011
Nettoomsittning 0 0 0 0 0
Balansomslutning 21925 20970 24 054 24 594 26 520
Avkastning pa eget kap. (%) 5 neg 4 neg neg
Soliditet (%) 100 100 100 94 100

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
drets vinst

disponeras sa att
i ny rdkning Gverfores

Foretagets resultat och stillning i §vrigt framgér av efterféljande resultat- och balansrikning med

tillaggsupplysningar.
1(

17 850 939
1 006 903
18 857 842

18 857 842
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Resultatrikning

Rirelsens kostnader
Ovri ga externa kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som
ir anlaggningstillgangar

Rénteintdkter och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

2015-01-01
-2015-12-31

-42 093
-42 093

968 662
91118
1059 780
1017 687

1017 687

-10 784
1 006 903

309

2014-01-01
-2014-12-31

-38 094
-38 094

-3 171 499

126 473
-3 045026
-3 083 120

-3 083 120
-85 099

-3 168 219
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgingar

Finansiella anliggningstillgingar
Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund
Andra langfristiga virdepappersinnehav
Summa anliiggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2015-12-31

5 14 723 191
6 0
14 723 191
14723 191

7201379
7201379

21924 570

409

2014-12-31

11 891 065

2033 860
13 924 925
13 924 925

42 888

7002439
7045 327

20 970 252
v
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Balansrﬁkning 2015-12-31 2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (3 017 aktier) 3017 000 3 017 000

Fritt eget kapital

Overkursfond 27 153 000 27 153 000

Balanserad vinst eller forlust -9302 061 -6 133 841

Arets resultat 1 006 903 -3 168 220
18 857 842 17 850 939

Summa eget kapital 21 874 842 20 867 939

Kortfristiga skulder

Aktuella skatteskulder 30228 83 938

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 19 500 18 375

Summa kortfristiga skulder 49 728 102 313

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21924 570 20970 252

Stiilllda siikerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser 6495 023 8324 626

6 495 023 8 324 626

Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) skall enligt avtal med Chalmers Innovation Seed Fund AB
tillféra investeringskapital, vilket sker kontinuerligt tills fonden &r avslutad ar 2018 (med mojlighet till 3
ars forldngning).
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Tilliggsupplysningar
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmiinna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriiknas inflyta.

Finansiella anliggningstillgdngar virderas till anskaffningsvirde. Vid varje balansdag bedéms om det
finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nigon av de finansiella anldggningstillgadngarna.
Nedskrivning sker om virdenedgéngen bedoms vara bestiende och provas individuellt.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffhingsvirden dar inget annat anges.
Redovisningsprinciperna #r oforindrade jimfort med foregaende ar.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning
Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intaktskorrigeringar.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt).

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 2 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt rddgivning eller annat bitriade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomfbrandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

2015 2014

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag 20 464 18 375
20 464 18 375\/,
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Not 3 Resultat fran ovriga viirdepapper och fordringar som ir anliggningstillgangar

Erhéllna utdelningar
Virdeforandring av aktier och andelar
Virdeforandring av 6vriga virdepappersinnehav

Not 4 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats 22,00
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intikter

Justering avseende skatter for

foregiende ar

Ovrigt

Redovisad effektiv skatt 1,06

2015
0
1002 522

-33 860
968 662

2015

-10 784
-10 784

2015

Belopp
1017 687

-223 891

-7 449
220 554

-10 784

2014

2985673

-6 124032

Procent

22,00

-2,76

-33 140
-3 171 499

2014

-85 099
-85 099

2014

Belopp
-3 083 120

678 286
-1354 577
656 847

-65 655

-85 099
v
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Not 5 Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund AB

Ingéende anskaffningsvirden
Arets investering
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende nedskrivningar

Aterforda nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 6 Andra langfristiga vidrdepappersinnehav

Ingéende anskaffningsvirden
Virdeforiandring

Arets avyttring

Utgiende redovisat viirde

Avser SEB Obligation med en arlig avkastning om 4,0%.
Obligationen har under aret gett en rénteintikt om 37112 kr,

2015-12-31
24 081 073

1 829 604
25910 677

-12 190 008
1002 522

-11 187 486

14 723 191

2015-12-31

2033 860
-33 860

-2 000 000
0
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2014-12-31
21902 973

2178100
24 081073
-6 065 976

-6 124 032
-12 190 008

11 891 065

2014-12-31

2067 000
-33 140

0

2033 860

Obligationen 18stes in i juni 20]5\./
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Not 7 Férindring av eget kapital

Aktie-  Overkurs- Balanserat
kapital fond resultat
Belopp vid érets ingéng 3017000 27 153 000 -6 133 841
Disposition enligt beslut
av drets arsstimma: -3 168 220
Arets resultat
Belopp vid arets utging 3017 000 27153 000 -9 302 061
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Verkstillande direktor

Viér revisionsberittelse har limnats den L ™2 \

Ernst & Young AB
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Hans Gavi
Auktorisferad revisor
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Arets
resultat
-3 168 220

3168 220
1 006 903
1 006 903
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Revisionsberattelse

Till drsstdmman i Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ), org.nr 556785 - 9235

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Chalmers
Innovation Affiliate Fund AB (publ) for rakenskapsaret 2015,

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér
drsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har an-
svaret for att uppréatta en arsredovisning som ger en réttvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstédllande direktéren beds-
mer dr nddvandig for att upprétta en arsredovisning som
inte innehaller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pé
grundval av var revision, Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krdver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rim-
lig sdkerhet att arsredovisningen inte innehaller visentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revi-
sionshevis om belopp och annan information i arsredovis-
ningen. Revisorn véljer vilka atgdrder som ska utféras, bland
annat genom att beddma riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta fér hur
bolaget uppréattar arsredovisningen fér att ge en réttvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgdrder som &r dnda-
malsenliga med hansyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets in-
terna kontroll. En revision innefattar ocksad en utvérdering
av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvar-
dering av den d&vergripande presentationen i arsredovis-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dandamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i en-
lighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Chalmers Innovation Affiliate
Fund AB (publ)s finansiella stélining per den 31 december
2015 och av dess finansiella resultat fér aret enligt arsredo-
visningslagen. Fdrvaltningsberattelsen dr férenlig med ars-
redovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att drsstdmman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Rapport om andra krav entigt lagar och andra
ferfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av férslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direkto-
rens férvaltning for Chalmers Innovation Affiliate Fund AB
(publ) fér rakenskapsaret 2015.

Styrelsens och verkstdllande direltorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret foér forslaget till disposi-
tioner betrdffande bolagets vinst eller forlust, och det ar
styrelsen och verkstéllande direkt&ren som har ansvaret for
forvaltningen enligt aktieholagslagen.

Heviserns ensvar

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om forsla-
get till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har ut-
fért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi ut-
over var revision av arsredovisningen granskat vésentliga
beslut, atgarder och férhallanden i bolaget fér att kunna be-
déma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direk-
téren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven grans-
kat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direkts-
ren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt for-
slaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for raken-
skapsaret.

Goteborg den 2 maj 2016

Ernst & Young AB
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Hans Gavi
Auktorisgrad revisor



