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Styrelsen och verkstillande direktéren for Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) far harmed
avge arsredovisning for rikenskapsaret 2017.

Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor, SEK.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten
Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) har till féremal for verksamheten att investera i Chalmers
Innovation Seed Fund AB (CISF).

Bolaget har inga anstidllda. Administrationen skots av Chalmers Ventures AB.
Foretaget har sitt sdte i Vistra Gotalands lan.

Viisentliga hindelser under rikenskapsiret

Verksamheten har under aret bestatt av investeringar enligt avtal med CISF i kombination med
kapitalforvaltning av inbetalda medel. Aktivt arbete har dven skett med att folja portféljutvecklingen i
CISF och vara stéttande i olika vardeskapande aktiviteter.

Investeringsatagandet fran Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) ar 29,4 MSEK, vilket
motsvarar 17% av kapitalet i CISF.

Per 2017-12-31 uppgar investerat belopp i fonden till 29,2 MSEK, kvarstar 0,2 MSEK av atagandet.

Information om CISF

CISF investerar i innovativa, hogteknologiska nystartbolag med hog tillvéxtpotential. CISF ar pa 168,8
MSEK varav 167,8 MSEK har avropats pé& balansdagen. CISF bildades den 4 juni 2008 och fonden
startade sin operativa verksamhet under det fjirde kvartalet samma ar. Fondens 16ptid &r tio 4r med
mojlighet till tre &rs forldngning.

Agarforhillanden

Bolaget fgs av Linsforsikringar i G6teborg och Bohuslan 33,1%, Stiftelsen Chalmers tekniska hogskola
8,3% och Stiftelsen Chalmers Innovation 8,3%. Ovriga aktier dgs av 106 akticégare, dir andelen &r 0,3%
till 3,3%. Aktiekapitalet bestar av 250 A-aktier (10 roster/aktie) och 2 767 B-aktier (1 rost/aktie).
Samtliga A-aktier dgs av Stiftelsen Chalmers Innovation.

Flerarsoversikt (Tkr) 2017 2016 2015 2014
Nettoomsittning 0 0 0 0
Balansomslutning 25294 22 890 21925 20970
Avkastning pa eget kap. (%) 10 4 5 neg
Soliditet (%) 100 100 100 100

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.
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Forindring av eget kapital

Aktie- Overkurs-
kapital fond
Belopp vid arets ingang 3017 000 27 153 000

Disposition enligt beslut

av arets drsstdmma:

Arets resultat

Belopp vid drets utgang 3017 000 27 153 000

Forslag till vinstdisposition

Balanserat

resultat

-8 295 157

997 508

-7 297 649

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor);

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sd att
i ny rékning &verfores

Foretagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansriakning m{éé\noter.

Arets

resultat

997 508

-997 508
2415976
2415976

19 855 351
2415976
22 271 327

22 271 327
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Totalt
22 872 351

0
2415976
25 288 327
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Resultatrikning

Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som
ar anldggningstillgangar

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not 2017-01-01
-2017-12-31

3 -33 516
-33 516

< 2426 063
23516

-87

2 449 492

2415976

2415976

2415976
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2016-01-01
-2016-12-31

1

1

997 508

\\.

-48 420
-48 420

011 711
34 414

-197
045 928
997 508

997 508
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2017-12-31

5 21 480390

30

3813344
3813374

25293 764

4(8)

2016-12-31

17 843 303

10 900

5036182
5047 082

22 890 385
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Aktuella skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-12-31

3017 000

27 153 000
-7 297 649

2415976
22 271 327
25 288 327

0
5437
5437

25293 764
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2016-12-31

3017 000

27 153 000
-8 295 158

997 508
19 855 350
22 872 350

10 785
7250
18 035

22 ?90 385
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allminna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Huvudprinciper for viirdering av innehaven &r att dessa bokfors individuellt till marknadsvirde i enlighet
med kapitel 12 i BFNAR 2012:1. Virderingen av CISF utgar frdn marknadsvirderingen av de innehav
som finns i CISF portfdlj. Varderingen av dessa har skett enligt de principer som EVCA (European
Private Equity and Venture Capital Association) foresprakar. Huvudprincipen for innehav i tidig fas ar
senaste transaktionskurs som tredje part betalt gdnger antal aktier under férutséttning att inte alltfor 1ang
tid (maximalt 18 manader) gatt sedan sadan transaktion. I den méan preferensaktier finns i akuellt bolag
skall hinsyn tas till aktuell preferensstruktur. Finns det anledning att ifrigasitta senaste transaktion
(negativa héindelser har intréffat i bolaget eller i omvérlden) kan nedjustering goras i 25% intervall (25%,
50%, 75% eller 100%).

Foretriadesemissioner med enbart befintliga dgare skall inte utgéra bas for virdering.

Om aktuellt bolag uppnatt sidan mognad att det kan varderas med traditionella metoder (P/E, P/S,
EV/EBITDA) skall sa ske. Dirvid skall limpliga jamforelsebolag identifieras, och dessas véardering
verifieras. Optioner och konvertibla forlagslan varderas pid motsvarande sitt relaterat till den
underliggande aktien. Fordringar virderas till nominellt belopp med avdrag for eventuell forlustrisk.

Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvérden dér inget annat anges.
Redovisningsprinciperna édr oférandrade jamfort med foregdende ar.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intéktskorrigeringar.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt).

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning. én
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Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
beddémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d&4 bedémningen
gors. Uppskattningar och beddémningar ar baserade pé historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under ridande omstindigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvinds for att bedoma de
redovisade virdena pa tillgdngar och skulder, som inte annars framgér tydligt frn andra killor. Det
verkliga utfallet kan avvika frin dessa uppskattningar och bedomningar. Uppskattningar och antaganden
ses Over regelbundet.

Enligt foretagsledningen ar vasentliga bedomningar avseende tillimpade redovisningsprinciper samt

kallor till osékerhet i uppskattningar, framst relaterade till marknadsvérderingar av de finansiella
anldggningstillgangama.

Not 2 Eventualforpliktelser

2017-12-31 2016-12-31
Eventualforpliktelser 3175570 4 386 594
3175570 4 386 594

Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) skall enligt avtal med Chalmers Innovation Seed Fund
AB tillfora investeringskapital, vilket sker kontinuerligt tills fonden ar avslutad ar 2018 (med mdjlighet
till 3 drs forldngning). Av summan pd 3 175 570 avser 2 985 681 utdelning frin Chalmers Innovation
Seed Fund AB som bolaget enligt avtal kan komma aterinvestera.

Not 3 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomfdrandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter.

2017 2016
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 18 125 18 125
18125 18 125
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 0 8 931
0 8 931

Not 4 Resultat fran évriga virdepapper och fordringar som ir anliggningstillgingar
2017 2016

VirdefGrindring av aktier och andelar 2426 063 1011711
2426 063 1011 711

L/
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Not 5 Andelar i Chalmers Innovation Seed Fund AB

Ingéende anskaffningsvirden
Arets investering
Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende virdejustering
Aterforda virdejusteringar

Utgaende ackumulerade virdejusteringar

Utgdende redovisat viirde

Not 6 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

2017-12-31

28019078
1211024
29230 102

-10175 775
2426 063
-7749 712

21 480 390

8 (8)

2016-12-31

25910 677
2108 401
28 019 078

-11 187 486
1011711
-10 175 775

17 843 303

I januari 2018 godkinde samtliga investerare i CISF en forsta ettdrig forlangning av CISF. Under 2018
forvantas Chalmers Innovation Affiliate Fund AB fortsitta verksamheten med att genomféra
investeringar enligt avtal med CISF och forvalta den egna kassan samt stotta fonden (CISF).

Géteborg den 20/8-97-30
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Géran Netzlér
Ordférande
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ik Haglind ¢

VAr revisionsberittelse har limnats den 2. (\§ —© =13
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

\RonmonAan

Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor

Verkstillande direktor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ), org.nr 556785-9235

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) for ar 2017.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ)s finansiella stillning per
den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat for ret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen
ar forenlig med &rsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen for Chalmers
Innovation Affiliate Fund AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till
Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ar tillrdckliga och &ndamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvindig for att
uppritta en drsredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av rsredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets forméga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillimpligt, om férhallanden som kan péverka férmigan att fortsatta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att
gora nigot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppni en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hig grad av siakerhet, men ir ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pi grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férviintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av irsredovisningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsherittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens férvaltning for Chalmers
Innovation Affiliate Fund AB (publ) for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter ansvarsfribet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhéllande till Chalmers Innovation Affiliate Fund AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och &ndamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fr forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sd att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om négon styrelseledamot i niigot visentligt
avseende:

 firetagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pd nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriaffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av forvaltningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ér en del av revisionsberittelsen.

Goteborg den 'b maj 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

) Racronn

Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor
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